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RESUMEN EJECUTIVO]

La produccion de leche cruda aumento 9,4% interanual en 2025, logrando 11.618 millones de Its. La
produccion primaria continda en el rango de los 10 a 12 mil M Its. desde 1998.

El incremento de la oferta primaria durante 2025 bajo los costos de la industria y esto auspicio que
los precios de los productos lacteos minoristas bajaran en relacion a los demds bienes que
componen la canasta de alimentos. Esto permiti6 una recuperacion del consumo que, de todas
maneras, se encuentra por debajo de su promedio historico.

En 2025 se incrementaron fuertemente 1as exportaciones de leche en polvo, que junto con mejores
precios internacionales propiciaron el ingreso de 200 Millones U$D mas que en 2024. Aun asi, las
exportaciones se encuentran por debajo de los niveles alcanzados en 2022.

La faena de bovinos bajo 2,5% y la produccion un 1%, registrando un total de 3,14 MTn. Continta
la liquidacion de vientres y [a baja reposicion de hembras, por [0 que se espera una menor oferta en
el corto plazo. Por su parte, la produccion de carne aviar se mantiene estable, mientras que la de
carne porcina continta su tendencia creciente.

El consumo interno de carnes se recuperd durante 2025. Un argentino promedio consumio 2,2 kg
mas de carne vacuna, 1,8 kg mas de pollo y 1,5 kg mas de cerdo que en 2024. Sin embargo, se
espera un incremento relativo del precio de carne bovina al corto plazo debido tanto a factores
internos como externos.

Ohsarvatoin Cordoba 1814 (S2000AXD)

Economico Social Rosario, Argentina
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observatorioeconsocial@unr.edu.ar

« Las exportaciones de carne bovina se redujeron un 8,8% en voldmen. Sin embargo, el fuerte
incremento de los precios internacionales (+41%) permitio un incremento historico en el ingreso de
divisas superando los 3700 Millones de U$D.
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PRODUCCION DE LECHE CRUDA| ULTIMOS 3 ANOS
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En 2025 se produjeron
11.618 millones de litros
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1050 La produccion primaria se incremento un 9,4% con
respecto al 2024. Condiciones climaticas mas favorables

1o implicaron un incremento en la productividad de los

- animales.

90 Sin embargo, la produccion primaria se mantiene entre
los 10.500 y 12.500 millones de litros en los dltimos 30

o afios. Ademds, en los tltimos 2 afios se cerraron mas de

1000 tambos en Argentina.
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Por su parte, el sector industrial viene arrastrando una
crisis derivada de una marcada caida en el consumo
domestico, elevados costos operativos y falta de
financiacion. La mayoria de las empresas se encuentra en
L e e e una situacion financiera delicada y otras se retiran del
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PRECIO AL PRODUCTOR constantes)l

Los precios al tambero en marzo de 2026 se encontraban muy por debajo del promedio de
los dltimos 6 afios en términos reales.
La mejora climatica del tltimo afio permitio un incremento de la oferta que frente a una

demanda industrial inelastica provoca fuertes reducciones en los precios pagados a 10s
tamberos, que en marzo de 2026 percibian en promedio $490/It.
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La relacion insumo/producto se encontraba en su maxima historica en la 2da mitad
del 2024, a partir de alli experimentd una baja prolongada hasta principios de este
afio debido al constante incremento del precio del maiz durante el mismo periodo.

En marzo de 2026 un litro de leche cruda podia comprar 2 kg de maiz, mejorando la
relacion alcanzada en enero de este afio.
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CONSUMO PER CAPITA ANUAL

En litros equivalentes
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La sobreoferta primaria auspiciada por las mejoras
climaticas, durante 2025, redujo el precio real pagado al
tambero y por lo tanto, los costos de la industria. Esto dio
lugar a que los precios minoristas de los productos lacteos
subieran durante el afio un 20,6% mientras que los demas
bienes subieron en promedio un 31,5%.

La caida relativa en los precios minoristas de los productos
lacteos permitio una recuperacion del consumo que, de todas
maneras, Se encuentra aun por debajo del promedio
historico.
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Exportaciones de leche en polvo

Valor en millones de U$D Valor en millones de U$D
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En 2025, las exportaciones de leche en polvo se incrementaron un 23% en volumen y Durante 2025 se vendieron un 1% menos de quesos al exterior, pero debido a un

un 33,5% en valor con respecto a 2024. En volumen, todavia por debajo de 2022. incremento en el predio internacional, el valor de lo exportado subid un 3%. A




[ )
Observatorio
Econémico Social

S \ |
- Ve
F J -
' - s | | l‘ :
.

-
."1‘;

GANADERIA
T



60

58

56

54

52

50

40

2007

2008

2009

2010

2011

RODEQ BOVINO Y PORCENTAJE DE HEMBRAS EN FAENA]
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El rodeo bovino registrado para dic de
2025 fue de 50.920.790 cabezas. Lo
que implica una reduccion de 1,4% con
respecto al afio anterior. En los altimos
4 anos, el rodeo se redujo 4,3 millones
de cabezas

El porcentaje de hembras a faena se
mantuvo elevado, 47,4 %, lo que indica
que continda la tendencia de
liquidacion de vientres.

Como habiamos anticipado en informes
anteriores, al mantenerse la liquidacion
de vientres, la produccion se vera
afectada. En 2024 habia caido un 3,3%.
Y en 2025 se registrd una nueva caida
del 1,1% presionando a los precios de
la carne a subir por encima del nivel
general.
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EVOLUCION MENSUAL FAENA]

En cabezas

Durante 2025 se faenaron

~
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13,59 millones de cabezas

1275000 Esto representa una disminucion del 2,5% con respecto al
ano anterior.

1225000
Con un promedio de 231 kg/res, 1a produccion primaria en

75000 2025 fue de . Disminuy6 en 34 mil Tn
r/c/h con respecto a 2024.

1125000

La produccion anual continia cayendo por 3er afio

consecutivo. Esto se debe fundamentalmente a [a Ia

liquidacion de vientres de los Udltimos anos y la

consecuente reduccion del rodeo.

1075000

1025000

Para 2026 se prevé una mayor reduccion en la produccion
O, debido a que la productividad se encuentra en valores altos
005 om0t o historicos (231 kg/res) y el rodeo sigue reduciéndose.

975000



FAENA DE AVESY]

En miles de cabezas ¥ En miles de cabezas £
« En 2025 la produccion fue de 2,33 millones de Tn. Registrando un incremento del 1,4% « La produccion de carne porcina continta creciendo afio a afio, 2025 fue un nuevo
con respecto a 2024. La produccion se mantiene estable en los Ultimos 7 afios alrededor afio record con mas de 8,5 millones de cabezas faenadas, y una produccion de 812
de 2,3 M Tny se exporta menos del 10%. mil Tn. Un aumento de 3,4% con respecto a 2024.
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PRECIOS RELATIVOS]

« Durante los primeros 8 meses del 2025 el asado se abarato relativamente con el pollo, .
pero esa tendencia se revirtio en los Ultimos 6 meses llegando a los valores mas

elevados de los ultimos 5 afios. En marzo de 2026 se podian comprar 3,9Kg de pollo
por 1kg de asado.

El consumo interno de carnes aumento casi un 5%, alcanzando el valor mas
alto de los ultimos 10 afios, 116,5 kg/per capita en 2025 entre vaca, pollo y
cerdo. Esto indica una fuerte recuperacion del consumo total de carnes

»  En 2025 un argentino promedio incrementd su consumo de carnes, un 4,7% de
carne vacuna, un 3,8% de pollo y un 84% el consumo de cerdo, cuyo
consumo continua ganando terreno frente a los demas tipos de carne.

 El pechito de cerdo muestra un continuo abaratamiento relativo con respecto al asado
desde noviembre de 2024. En marzo de 2026 la relacion se encuentra en su maximo
historico, 1 kg de asado podia comprar a 2,1 kg de pechito.
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i . EXPORTACIONES DE CARNES
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1023 Miles Tn. _
En 2025 se exportaron 853 mil Tn. r/c/h de carne vacuna. Lo que representa
una disminucion del 8,8% con respecto a 2024. Esto se condice con la

disminucion en la produccion y un incremento del consumo interno. Con un
rodeo que se reduce y un consumo en aumento dificilmente puedan
sostenerse estos niveles de exportacion.

El volumen exportado de carne aviar disminuy6 un 8,5% con respecto a 2024,
totalizando 170 mil Tn. en 2025. Mientras Ia produccion se mantenga estable,
los incrementos en el consumo interno disminuyen Ia exportacion. 2020 2021 2022 2023 2024 2025

393() Millones U$D

En 2025, el valor de las exportaciones de carne vacuna se incremento un
28,5% debido a un fuerte incremento del precio promedio (41%). En dolares
corrientes representaron 3711 Millones de U$D, récord historico del valor

nominal.

La caida en el volumen exportado y un leve aumento del precio internacional
en la carne aviar, mantuvieron el valor de las exportaciones en torno a los 220
Millones de U$D. 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: INDEC




DINAMICA DEL MERCADOQ: CORTO Y MEDIANO PLAZO

Corto Plazo
(El choque)

La Tormenta Perfecta
(Presiones Coyunturales)
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Mediano Plazo
(cambio de ciclo)

@ Demanda Externa

Fuerte Impacto al
consumidor

 Precios Internacionales al alza:
Incremento fuerte de casi un 41%

« Nuevo Acuerdo EE.UU.:
Ampliacién histérica de la cuota a

100.000 tn, permitiendo exportar un

mayor volumen.

W Oferta Interna

« El Stock Ganadero cay6 por debajo
de las 51 millones de cabezas a fin de
2025.

« Alta Extraccion: Continda la

liquidacion de vientres (hembras

superan el 47% de la faena).

Nivel General de
Precios (IPC)

La caida del stock combinada con mayores
exportaciones presiona el mercado intemo. El
precio relativo de la came vacuna continuara
subiendo por encima de la inflacién en lo que

resta del ano.

Precio Minorista
Came Vacuna
(acumulado
interanual marzo)

Inicio de recuperacion del
Stock Ganadero (2026) ?

V™%

Freno a la Liquidacion:
El incentivo econémico
revierte la tendencia de
venta de vientres.

Capitalizacion: Fuerte
incremento de los ingresos de los
productores gracias a los
mayores precios.




