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RESUMEN EJECUTIVO

Se implemento un régimen de flotacion del tipo de cambio con
bandas madviles entre $1.000 y $1.400, ajustadas en 1 % mensual,
limitando la intervencion oficial a los extremos del rango.

El crecimiento de la Base Monetaria se explicé principalmente por la
reduccion de las tenencias de LEFI de las entidades financieras,
mientras que la Base Monetaria amplia se mantuvo dentro del
objetivo de $47,7 billones por la disminucién de depdsitos del
Gobierno Nacional.

En mayo, la Base Monetaria, a precios constantes y ajustada por
estacionalidad, registré una contraccion de 0,5 % mensual promedio.

El acuerdo con el FMI incluye una Facilidad Extendida de Fondos
(EFF) por USD 20.000 millones, de los cuales USD 15.000 millones
seran desembolsados liboremente en 2025 para fortalecer las
reservas liquidas del BCRA.

El FMI fij6 como meta un aumento de USD 4.400 millones en las
reservas internacionales en su primera revision del programa, a
lograrse mediante emisiones de bonos vy licitaciones de operaciones
de “repo” en moneda extranjera.
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Reservas Internacionales

Reservas Internacionales (en millones de u$s) y tipo de
cambio nominal mayorista (en pesos por dolar)
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Activo del BCRA

31-may-25
OTROS ACTIVOS 6%

DERECHOS POR OPERACIONES DE PASES 3%
ADELANTOS TRANSITORIOS 2%

RESERVAS INTERNACIONALES 31%

TITULOS PUBLICOS 58%

Total activo:
141.176.825 millones de pesos
118.107 millones de ddlares

Fuente: BCRA A
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Adelantos Transitorios B Operaciones de pase

Otros activos

En julio de 2024 cambio el
criterio de valuacion de las
Letras Intransferibles del
Tesoro Nacional, en tanto
en abril de 2025 ingreso el
prestamos del FMI, lo cual
explica el crecimiento de la
Reservas Internacionales.

Variacion % (al 30 de may)

Mensual -4.33%
Acum. 25 24.55%
Anual 17,34%
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Factores de variacion mensuales la Base Monetaria (en miles de millones de pesos) mayo 2025
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Fuente: BCRA

La Base Monetaria registro un incremento mensual, el sector publico generé en buena medida esa expansion, los

vencimientos de deuda publica en pesos superaron las colocaciones del Tesoro en el mercado local y se atendieron

con fondos de la cuenta en pesos del Tesoro en el BCRA. La menor tenencia de LEFI por parte de las entidades

financieras y la cancelacion parcial anticipada de BOPREAL también contribuyeron a ese efecto expansivo. ~
.



5
4 4.2 Tasa nominal anual de
~si 35 politica monetaria al 30
3 333 3.33 . de mayo 2025: 29%
7
2. .
) 2.42 Tasa nominal anual de
s plazo fijo a 30 dias al 30
1 09 de mayo: 30,74%
0.6 0.5
N - ] I Tasa nominal anual de
0 ,
| ] l I py préstamos personal
0.5 ' es al 30 de mayo:
-1 -
o8 72,35%
-1.2 -1.2
2 s 0z 3 = 3 = 3 3 2 ®© w o w0 La tasa de interés real
5 S5 3 > g B 3 2 c g 5 5 & fue positiva en los
= o < n O 2 a) ' w = < S Lo
ultimos dos meses
I Tasa de interes real -—Tasa de plitica monetaria mensual - |nflacion mensual

Fuente: BCRA

[ o)



Tipo de Cambio Periodo 1997-2025

Duhalde Indice de tipo de cambio real multilateral -
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Tipo de cambio: evolucidn reciente y perspectivas futuras
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Brecha al 30/05 Porcentaje Cotizaciones al 30/05 S por uSs

MEP -0,37 % MEP $1.204,92

Dolar 30/05

$ 1.209,35

CCL -1,46% CCL $1.191,72

Blue -3,25 % Blue $1.170,00

Tarjeta 28,99 % Tarjeta $1.560,00




