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Responsabilidad editorial:

RESUMEN EJECUTIVO

El blanqueo aprobado por el Congreso a propuesta del Ejecutivo genero
una entrada de depdsitos en dolares por mas de 15,500 millones,
otorgando liquidez al sistema en la moneda estadounidense.

La tasa de politica monetaria cambio de instrumentos, de LELIQs a
pases pasivos y a LEFIs , bajando progresivamente la tasa buscando
disminuir y eliminar en ultima instancia el pasivo remunerado de la
institucion y con ello la emision enddgena.

- Luciano Andrés Jara Musuruana
« La tasa de interés real fue positiva por primera vez en la nueva gestion
del Ejecutivo, colocandose en 0,6%.

- ISSN (serie Informes del Observatorio UNR): 2683-9067
- ISSN (sub-serie Informes de Coyuntura): 2683-9075

- Palabras Clave: reservas, dolares, interés, blanqueo

- Clasificacion JEL: E58, H63 » El objetivo de fortalecer las Reservas Internacionales todavia no se ha
cumplido, en buena medida por el atraso real del tipo de cambio.
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Reservas Internacionales

Reservas Internacionales (en millones de u$s) y tipo de
cambio nominal mayorista (en pesos por dolar)
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Activo del BCRA

31-oct-24
OTROS ACTIVOS 5%

DERECHOS POR OPERACIONES DE PASES 2%
ADELANTOS TRANSITORIOS 3%

RESERVAS INTERNACIONALES 28%

TITULOS PUBLICOS 62%

Total activo:
101.884.557 millones de pesos
102.836 millones de ddlares

Fuente: BCRA A
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Adelantos Transitorios B Operaciones de pase

Fuente: BCRA

Otros activos

En diciembre de 2023 el
tipo de cambio oficial
paso de 365 a 800 pesos
por dolar.

El cambio que se da en
mayo es resultado de un
ajuste en el criterio de
valuacion, a costo de
amortizacion de las Letras
Intransferibles del Tesoro
Nacional

Variacion % (al 31 de oct)

Mensual 4.16%
Acum. 24 -28,83%
Anual 49.90%
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Millones de pesos
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Otros Pasivos

El BCRA dispuso cerrar la
ventana de pases pasivos a
partir del 22 de julio de
2024, con el objetivo de
terminar con la emisidn
endogena generada por
estos.

Variacion % del pasivo
(al 31 de octubre 2024)

Mensual 1,12%
Acum. 24 -11,92%
Anual 51,33%
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Pasivo del BCRA - BASE MONETARIA

El BCRA propuso como objetivo
limitar la cantidad de pesos al
monto de la Base Monetaria
Amplia (la suma de pasivos
remunerados en pesos y base
monetaria) del 30 de abril de
2024, es decir, $47,7 billones
pesos corrientes (9,1% del PIB).

Variacion % promedio de la BM

(a septiembre 2024)
Nominal Real
Mensual 2,5% 1,2%
Acum. 24 153,6% 40,2%
Anual 224.2% 15,2%
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Factores de variacion de la Base Monetaria (en miles de millones de pesos) octubre 2024

3000 2,660.1
2500
B Base Monetaria 2000
B Comrpa neta de divisas 1500
m Tesoro nacional 1000

: - 566.0
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.|
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-1000
m Otros

-1500
-2000
-2500
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-3000

Fuente: BCRA

La expansion estuvo asociada a ventas de dolares del |La Base monetaria aumento, en octubre de 2024,
Tesoro Nacional para realizar el pago de capital e $566 miles de millones respecto al mes anterior. Parte

intereses de bonos en moneda extranjera, cuyo de la expansion monetaria fue esterilizada a través de
vencimiento opera en enero de 2025. LEFI. Vo~
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La tendencia fue creciente
hasta alcanzar el maximo
el 20/09 con USD 1.1695
millones depositados.

La primera etapa del
blangueo se  prorrogo
oficialmente hasta el 8/11,
alcanzando un poco mas
de 15,500 millones de
dolares en el sistema
bancario nacional.
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Tipo de Cambio Periodo 1997-2024

Duhalde Indice de tipo de cambio real multilateral
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Indice de Tipo de Cambio Real Multilateral
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